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ABOGADOS

En el que ve sent una practica habitual dels ultims temps , el legislador, conscient que
ha de afanyar per transposar a l'ordenament juridic espanyol diverses directives
europees, aprofita l'ocasié per introduir, amb més o menys encert, altres millores

normatives.

En materia de govern corporatiu, per exemple, la recent Llei 5/2021, de 12 d'abril, que
té per objecte traslladar la Directiva (UE) 2017/828 per la qual es modifica la Directiva
2007/36 / CE en matéria de societats cotitzades, introdueix una reforma, a meés d'altres
normes financeres, de el text refds de la Llei de societats de capital, reforma que afecta

també a societats no cotitzades.

La reforma,a més de reforcar el deure de diligencia dels administradors, o de
concretar la regulacio de l'assistencia a les Juntes de forma exclusivament telematica,
entre altres questions, aborda la regulacio de les op i racions vinculades a les societats

de capital -sense distincio-, i sobre aixo em referiré breument en aquestes linies.

Fa temps que es plantejava la necessitat de precisar, fins i tot d'ampliar, el perimetre
o elenc de persones vinculades a lI'administrador que estableix I' article 231 de la Llei
de Societats de Capital, elenc que constitueix, segons criteri gairebé unanime de la
doctrina, 1 numerus clausus que havia de ser interpretat, per tant, de forma
restrictiva. No en va, | a consideracio de persona vinculada té diverses repercussions,
com el deure d'abstencio en les votacions per conflicte d'interes, ex art. 228.c) LSC,

o pel que fa a les transaccions amb la societat.

Doncs bé, en la regulacio anterior s'establia que tenien la consideracié de persones
vinculades als administradors persones fisiques, a més del conjuge, ascendent,
descendent o germa, "d) Les societats en qué I'administrador, per si 0 per persona
interposada, es trobi en alguna de les situacions previstes en l'apartat primer de I'article
42 del Codi de Comerg . "

Aquesta redaccio suggeria la necessitat d'ostentar una posicié de domini o control per
part de l'administrador en la societat que es considerava vinculada, el que a sovint

generava dubtes d'interpretacio a la practica.
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Seguint el criteri que ja venia aplicant en I'ambit concursa | a col-lacié de el concepte
de "persona especialment relacionada" de l'article 283 . 1.1° TRLC, el legislador ha

modificat la redaccio de l'apartat d) de l'article 231.1 LSC, en els seguents termes:

"d) Les societats 0 entitats en les quals I'administrador posseeix directament o
indirectament, fins i tot per persona interposada, una participacié que li atorgui
una influencia significativa o exerceix en elles o en la seva societat dominant un lloc
en |'organ d'administracido o en l'alta direccid. A aquests efectes, es presumeix que
atorga influéncia significativa qualsevol participaci6é igual o superior a 1'10% del
capital social o dels drets de vot 0 en atenci6 a la qual s'ha pogut obtenir, de fet o de

dret, una representacié en I'organ de administracio de la societat "

Al meu entendre, i sense entrar a valorar el rigor d'aquest percentatge amb vista a
determinar el grau d'influéncia, es tracta d'una presumpcio iuris tantum, que per tant
admet prova en contrari. P perd0 sens dubte el precepte defineix i amplia el

concepte de persona vinculada , en suposits que solen ser freqiients en la practica.

Aixi mateix, s'introdueix un apartat e) "Els socis representats per lI'administrador en
I'organ d'administracié”, per incloure expressament entre les persones vinculades a
I'administrador aquelles que han procurat el seu nomenament perqué les representi en
I'organ d'administracio, que poden ser causa d'un conflicte d'interés per compte d'altri
genericament contemplat en l'article 228.e) LSC.

D'altra banda , la Llei 5/2021 introdueix un nou precepte , l'article 231 bis , per regular
les operacions intragrup , aixo és, les que celebri la societat amb la seva societat

dominant o altres societats de el grup subjectes a conflicte d'interes .

El precepte distingeix entre les operacions en queé el valor de la transaccié superi el
10% de I'actiu total de la societat, en el cas, es requereix que siguin aprovades per la
junta general, i les que no superin aquest llindar, la competéncia per a aprovar-les

correspondra a I'organ d'administracio.
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Igualment , es elimina el deure d'abstenci6 dels consellers de la matriu en la filial, per
facilitar I'economia i la planificacié estratégica dels grups, en qué les operacions
internes constitueixen un element indispensable. En aquest sentit, persona vinculada
no equival sempre a conflicte d'interés i el legislador , al meu parer amb encert, no ha
volgut privar la matriu de participar en aquest tipus de decisions estratégiques a traves
dels seus consellers dominicals. Per aixo cal no privar de el vot als consellers afectats
en aquests casos, brindant una proteccié adequada de la filial i dels seus accionistes
externs que ha de consistir en la previsié d'una regla de la inversio de la carrega de la
prova o entire fairness test similar a la que preveu l'article 190.3 LSC, per confrontar
I'acord amb l'interes social . Una questié diferent sera la recurrent controveérsia, en la
praxi, respecte al concepte d’interes social per o deixem aquesta reflexié per a un

altre capitol.

Finalment , l'article 231 bis permet que les operacions intragrup que es realitzin dins el
curs ordinari dels negocis i en condicions de mercat, siguin aprovades per organs
delegats o persones amb poder suficient, sempre que s'implanti un procediment intern

per avaluar el compliment de aquests requisits.

En definitiva, reconeixent I'esforc de legislador per oferir cobertura a certs suposits que
generava n dubtes en la practica, en la meva opinio la reforma, que entra en vigor el
proper 3 de maig , resulta encara insuficient en alguns aspectes , com | a referéncia a
la "persona interposada” de l'article 231 TRLS C, font d'habituals conflictes, o la

propia determinacio dels suposits de conflicte d'interés.

Tindrem, potser, d'esperar a la propera transposicié normativa.
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